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Moce wytwaorcze na przestrzeni lat 2019 - 2024 [GW]

* Moc zainstalowana wzrosta w Polsce w roku 2024
do poziomu blisko 73 GW.
» Zachowany jest rosngcy trend poziomu i udziatu
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Bilans energii elektrycznej za lata 2019 - 2024
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Bilans energii elektrycznej za lata 2019 - 2024
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* Wroku 2024 odnotowano najnizsze (w rozwazanym okresie) zuzycie krajowe energii
elektrycznej co moze wynikac z coraz wiekszego udziatu autokonsumpcji energii
elektrycznej, poprawy efektywnosci energetycznej, wolniejszego wzrostu gospodarczego

W ubiegtym roku eksport energii utrzymywat sie na wysokim poziomie, co moze by¢
uzasadnione coraz wiekszg produkcjg energii ze Zrodet odnawialnych

* Mniejsza produkcja i wiekszy import w 2020 roku to efekt lockdowndéw i spadku
zapotrzebowania w przemysle

W ubiegtym roku niesterowalne zrédta odnawialne (PV oraz FW) wprowadzity do sieci 40
TWh co oznacza wzrost o ponad 150 % wzgledem roku 2019

* W rozwazanym okresie produktywnos$¢ FW ksztattowata sie w granicach 26,6 — 29,5 %,
natomiast produktywnosé PV wykazywata trend rosnagcy od 5,3 % w roku 2019 do 8,3 %
w roku 2024.
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B Zuzycie w
przedsiebiorstwach
sieciowych 0,18%

W Zuzycie w przemysle z
produkcji wtasnej 5,51%

B Sprzedaz do odbiorcow
koncowych bezposrednio
od wytworcow
zawodowych 1,24%

B Pompowanie wody ESP
0,88%

B Potrzeby energetyczne EC
przemystowe 1%
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koncowych 83,65%

(%]

7,0
6,0
5,0

4,

o

3

IS}

2

©

1

©
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Wskazniki strat i roznicy bilansowe;j
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B OSD SN B OSDnN W Rodznica w Bilansie Krajowym KSE

Obserwuje sie systematyczny spadek
strat na poziomie nN co wynika¢ moze z
coraz wiekszej produkcji energii przez

prosumentow



Struktura produkcji energii na przestrzeni lat 2019 -
2024 [TWh]
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Dostawy do odbiorcoéw koncowych na przestrzeni
lat 2019 - 2024

150 142 ¢ Obserwujemy spadek dostaw energii
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* Tak wysokiego wyniku energetyka nie notowata od lat — spadty straty w grupie wytwdrcow cieplnych, znacznie wzrosty
zyski operatoréw, poprawit sie tez wynik sprzedawcow energii
* Tradycyjnie wysoka rentownoscia charakteryzujg sie elektrownie wodne, wiatrowe jak réwniez (chociaz nizszg) zrodta PV.

Rentownos¢ w granicach 10 - 20 % osigga grupa operatorow.
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Wyniki finansowe czterech najwiekszych GK

Analiza wynikéw brutto czterech najwiekszych grup
kapitatowych (GK) w Polsce wskazuje na poprawe
kondycji sektora elektroenergetycznego. Cho¢ osiggane
poziomy wynikdw sg zréznicowane, dane finansowe
grup nalezy interpretowa¢ w szerszym kontekscie ich
zintegrowanej dziatalnosci. Grupy kapitatowe nie
ograniczajg sie bowiem wytacznie do elektroenergetyki —
prowadzg réwniez dziatalnos¢ w innych segmentach,
takich jak wydobycie wegla (np. PGE, ENEA) czy obrét
gazem (obszar gazownictwa), co wptywa na ostateczny
ksztatt wynikow finansowych. W zwigzku z tym poprawa
wynikow brutto moze odzwierciedla¢ zarobwno wzrost
efektywnosci w samym sektorze elektroenergetycznym,
jak i korzystnhe uwarunkowania w pozostatych

segmentach dziatalnosci operacyjnej.
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Koszty wytwarzania

Po okresie wzrostu kosztow

w wytwarzaniu energii, ostatni rok
charakteryzowat sie ich spadkiem we
wszystkich prezentowanych grupach, za
wyjatkiem zrodet PV.

W elektrowniach cieplnych, grupie
dominujgcej w strukturze wytwarzania,
spadty wszystkie rozpatrywane pozycje
kosztow: paliwo - Srednio 0 30% , pozwolenia
na emisje CO2 o 10%, tgcznie pozostate
koszty o 5%. Wytworcey nie byli w ubiegtym
roku obcigzeni wptatami na fundusz réznicy
ceny, ktére to optaty obowigzywaty w roku
2023. Gwattowny wzrost kosztow w
elektrowniach wodnych w roku 2023 wynikat

gtownie z tego wtasnie obowigzku.
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PSCMI (Price of Polish hard coal for electricity
generation); EU ETS
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* Cenawegla systematycznie spada od wrzesnia 2023, kiedy osiggneta poziom 33,95 PLN/G..

« W marcu 2025 wartos¢ indeksu wynosita juz tylko 16,55 PLN/GJ, co oznacza spadek o ponad 50%
w ciggu pottora roku.

 Ceny uprawnien do emisji CO2 utrzymujg sie na poziomie okoto 75 Euro/t. CO2
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* Obserwuje sie systematyczne zmniejszenie udziatu RTPE w obrocie energig elektryczng dla elektrowni

cieplnych od roku 2021
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Struktura zakupu energii przez PO i POSD

W roku 2024 duzi, hurtowi sprzedawcy (Grupa
PO) zakupili mniej energii niz rok wczesniej,
przy statym trendzie spadkowym dotyczgcym
zakupu energii przez sprzedawcow
dziatajgcych gtéwnie na rynku detalicznym
(POSD). W ostatnim roku nastgpit dalszy,
znaczny spadek zakupdéw energii na gietdzie.
Spadki dotyczyty zaréwno rynku terminowego
jakirynkow biezgcych. Ma to zwigzek z
rosngcymi obrotami wewnatrz grup
kapitatowych, co umozliwione zostato po
zniesieniu "obliga gietdowego" z koncem roku

2022.
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Obroty i srednie ceny w kontraktach rocznych Base Y
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0 wyniosty 13 TWh.
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Srednia cena z lat 2023-2025 jest nizsza niz

dla Base Y 2025 o0 21zt/MWh.
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Ceny hurtowe energii elektrycznej
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 Srednia cena sprzedazy energii od wytwércéw w ramach grup kapitatowych stopniowo, w $lad
za stabilizacjg cen gietdowych (dla kontraktdw rocznych ale i biezgcych), zbliza sie do ich
poziomu.

* Obroty wramach grup sg o wiele wyzsze niz na rynku "otwartym" od czasu kolejnego zniesienia

obliga gietdowego z koncem 2022 roku.



Zmiany cen i wolumenéw w PO i POSD
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Sprzedawcy hurtowi (PO) Sprzedawcy detaliczni (POSD)
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Wozrost wynikow w PO i POSD:

2024 - PO przy mniejszej sprzedazy (odbiorcy koricowi i pozostali) (ok. -10TWh) spread wyzszy o 30% ( 3,3PLN/MWh)

2024 - POSD przy zblizonej sprzedazy (odbiorcy koncowi i pozostali) spread wyzszy o0 64% ( 98,4 PLN/MWh)

Spread - réznica pomiedzy Srednig ceng sprzedazy we wszystkich kierunkach i Srednig ceng zakupu z wszystkich kierunkow
Uwzglednienie rekompensat uzyskiwanych przez sprzedawcow detalicznych obnizytby spread w roku 2023 o okoto 18 PLN/MWh, a w roku

2024 o okoto 8 PLN/MWh



Ceny rynek detaliczny
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Maksimum cen energii na rynku detalicznym przypadto na rok 2022. W ubiegtym roku ceny spadty dla odbiorcéw komercyjnych. Spadki byty
zroéznicowane dla grup odbiorcéw. Najbardziej ceny obnizyty sie w grupie odbiorcow najwiekszych, gdzie ceny sg Scisle zwigzane z ich poziomem
na rynku hurtowym. Dla GD wzrost cen zostat ustawowo ograniczony - poziom z roku 2023 byt utrzymany. W grupie odbiorcéw komercyjnych na nN
ceny spadty juz w roku 2023 - ta grupa byta w duzej czesci ( ustugi publiczne) objeta ochrong ze wzgledu na wzrost cen na rynku hurtowym.
W przypadku obszaru dystrybucji, taczne optaty wykazujg trend rosngcy we wszystkich grupach odbiorcow, zaréwno jesli chodzi o rodzaje umoéw
jak i grupy odbiorcow. Jest to odzwierciedleniem wzrostu optat przesytowych kupowanych przez OSD rosngcych mi.in z koniecznos$ci utrzymywania
bezpieczenstwa KSE (w tym rynek mocy), rosngcych kosztéw wtasnych dystrybutoréow oraz optat wynikajgcych z prawnie ustanowionych

systemow wspierania transformacji energetycznej (OZE, wysokosprawna kogeneracja)
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Dynamika cen i inflacji

W latach 2022-2023 wzrost cen na
rynku detalicznym energii znacznie
przekroczyt wskaznik inflacji oraz
wskazniki cen dla przemystu. Rok
2024 byt rokiem spadku zaréwno
wskaznikdw cen w gospodarce jak i
cen na rynku energii, z wyraznym
powrotem do poziomu cen energii z
okresu sprzed dwoch lat dla
najwiekszych odbiorcow, ktorzy

w wiekszosci majg umowy

rozdzielone dla energii elektryczne;.
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Dane pokazujgce zréznicowang strukture cen dla
réoznych grup odbiorcéw koricowych. Dla duzych
odbiorcéw najwiekszg czes¢ optat stanowi energia
elektryczna. Optaty dystrybucyjne rosng wraz
z malejgcym napieciem sieci, przy czym na niskich
napieciach sg one wyzsze dla odbiorcéow
komercyjnych niz dla gospodarstw domowych.
W strukturze cen dla tej ostatniej grupy odbiorcow
znaczenia nabierajg podatki, w szczegdélnosci
poziom podatku VAT, ktéry dla innych grup podlega,
w wiekszosci, odliczeniom. Systemy wsparcia
dotyczg energii z OZE (Swiadectwa pochodzenia
i optaty OZE), poprawy efektywnosci,
wysokosprawne] kogeneracji i rynku mocy. Jesli
chodzi o RM, to najwyzsze obcigzenia w stosunku
do 1 MWh energii ponoszg odbiorcy na nN, przy
czym w trakcie ubiegtego roku zwolniono z tej

optaty GD.



Struktura optat dystrybucyjnych 2024 [PLN/MWh]
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Dla grupy odbiorcow na WN wybrano do poréwnania dane dla uméw dystrybucji poniewaz 95% energii na WN jest
dostarczane w ramach umoéw dystrybuciji (rozdzielonych). Poziom oraz struktura optat pobieranych przez OSD sg r6zne dla
poszczegblnych grup odbiorcow. Zréznicowany jest poziom i udziat optat wg rodzajow stawek (state, zmienne, jakosciowe),
a takze poziom obcigzen systemami wsparcia. Najwieksze réznice widoczne sg dla odbiorcéw przytgczonych do sieci SN.
Whnikajg one z duzego zréznicowania stawek dla odbiorcéw jedno i wielostrefowych, znacznie nizszych dla tych ostatnich.
Na SN 80% energii dostarczane jest wedtug taryf wielostrefowych z czego 3/4 objete jest umowami dystrybucji (rok 2023 -
dane za rok 2024 sg weryfikowane). Odbiorcy na nN, ktérzy zmienili sprzedawce bardziej racjonalnie gospodarowali energig
co odzwierciedlone jest w nizszych optatach za ponad nadmiarowy pobdr energii biernej oraz optatach za przekroczenie
mocy, charakteryzuje ich rowniez nizszy poziom optat statych w stosunku do 1 MWh energii.

JesSli chodzi o systemy wsparcia, to z najwyzszymi stawkami mamy do czynienia w przypadku optat mocowych
obowigzujgcych od roku 2021. GD zostaty w trakcie ubiegtego roku zwolnione z ptacenia optaty mocowej, dlatego za rok
2024 Srednie obcigzenie tg optatg (ok 33zt/MWh) jest mniejsze niz w poprzednich latach (od 36 do 52 zt/MWh). Dla
odbiorcéw na WN stosunkowo nizej ksztattujg sie tez optaty kogeneracyjne. Trzeba jednak pamietac, ze najwieksi odbiorcy

(odbiorcy przemystowi zuzywajgcy powyzej 100 GWh energii rocznie) sami mogg uiszczac te optaty i to tylko do czesci

energii. To samo dotyczy optat OZE, dla ktérych stawki w roku 2023 i 2024 wynosity 0zt.
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Koszty jednostkowe dystrybucji (odbiorcy koncowi) * Wroku 2021 wprowadzono optaty mocowe,

[PLN/MWh] ktére podniosty $rednie optaty w dystrybucji

300,0
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Na koszty dystrybucji sktadajg sie koszty wtasne OSD (z uwzglednieniem pozostatych i finansowych), zakup energii na pokrycie réznicy bilansowej oraz zakup ustug
przesytowych od OSP oraz innych OSD. Do roku 2020 stanowity one okoto 60 % tgcznych kosztéw, jednak w ostatnich dwéch latach wzrost wartosci kupowanych ustug
przesytowych, a w roku 2023 réwniez znaczny wzrost cen energii spowodowaty zmiany w strukturze kosztéw. Udziat kosztéw wtasnych nie przekracza 45 %. W skali roku ich
wzrost nie przekraczat 15%, podczas gdy warto$é zakupionych ustug przesytowych wzrosta w roku 2023 o ponad 40%, a wzrost wartosci zakupionej energii byt blisko 3,5-
krotny. Wedtug danych podawanych przez OSD, najwiekszy wzrost kosztéw dotyczyt kosztow przypisanych do sieci WN, dla ktérej najwieksze znaczenie majg ustugi
przesytowe (70-80 procent). Najmniejsze koszty przypisane sg do sieci SN - w ostatnich latach 15-23%. Dla sieci WN i nN udziat kosztéw ksztattowat sie podobnie, po ok. 40%
do roku 2022. W latach 2023 i 2024, ze wzgledu na znaczny wzrost optat przesytowych, ktdre obcigzajg gtéwnie sie¢ WN, udziat kosztéw tych sieci w tacznych kosztach
dystrybucji wzrdst do 45 i 48 procent. Dla tej sieci nN, jak i dla sieci SN najwiekszg czes¢ kosztow stanowiag koszty wtasne, oczywiscie dla sieci nN sg one na znacznie wyzszy
poziomie (ok.2,5 razy). Do sieci niskich napie¢ przypisywane jest ok. 50% kosztow wtasnych (WN - 15-16%, SN - 33-34%) w tym, w zaleznosci od roku, 45-49% amortyzacji

oraz 47-49% wynagrodzen.
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W okresie ostatnich 6-ciu lat naktady inwestycyjne w spotkach dystrybucyjnych wzrosty niemal dwukrotnie, przy czym
wzrost w byt znacznie wiekszy dla obszaru rozwojowego - znacznie ponad dwukrotnie (240%) . Po okresie podobnego
poziomu inwestowania w latach 2019-2021 naktady inwestycyjne zaczety rosng¢ o 30, 40 procent rocznie. Dane za rok
2024 nadal podlegaja weryfikacji, ale wstepne dane wskazujg na dalszy wzrost inwestowania. Naktady na
przytgczanie odbiorcéw oraz na rozwdj sieci niezbedny dla dokonywania tych przytgczen stanowig +/- 50 %

dziatalnosci inwestycyjnej OSD. Okoto 70% naktaddw na przytaczanie obejmuje najmniejszych odbiorcow, w tym GD

(grupaV).
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Gwattowny wzrost wartoSci
zakupu ustug przesytowych w roku
2023 wynikat ze wzrostu cen
energii na pokrycie réznicy
bilansowej, ktéry wptywa na
poziom stawek zmiennych oraz
wzrostu stawek jakosciowych
spowodowany wiekszymi kosztami
utrzymania bezpieczenstwa.
Stawki state réwniez ulegty

wzrostowi.
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